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ACERCA DE LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS
ADVERSAS DE LAS DECISIONES DE INVERSION SOBRE LOS
FACTORES DE SOSTENIBILIDAD

Participante en los mercados financieros:
REALE VIDA'Y PENSIONES, S.A. DE SEGUROS (LEI: 9598005)J5T59ESVVUK27)

1. Resumen

Reale Vida y Pensiones, S.A. de Seguros (LEl: 9598005J5T59ESVVUK27) (en adelante Reale Vida
o la Compaiia) considera las principales incidencias adversas de sus decisiones de inversion
sobre los factores de sostenibilidad (en adelante PAI), vy elabora la presente declaracion de
conformidad con el art4 del Reglamento Europeo (UE) 2019/2088 (en adelante también “SFDR”).

La presente declaracion abarca el periodo de referencia del 1 de enero de 2024 al 31 de diciembre de 2024,
organizando el contenido segln el modelo incluido en el Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 SFDR.

Los principales efectos negativos de las decisiones de inversion sobre los factores de
sostenibilidad se miden con una serie de indicadores especificos (indicadores  PAl).

De acuerdo con los objetivos de Reale Group en materia de sostenibilidad y los estandares
internacionales aplicables, los indicadores PAI constan de un nacleo principal de 18 indicadores
de obligado cumplimiento (Tabla 1 del Anexo | del Reglamento) y 2 indicadores adicionales entre
los incluidos en las tablas 2 y 3 del mismo anexo, reportados en el apartado 2 de este documento.

La medicion de los indicadores PAI se refiere a los efectos negativos producidos por las inversiones
subyacentes a los productos de pensiones de la Compania: productos configurados como Planes de
Prevision Asegurados (en adelante, productos PPA), asi como al producto denominado Ahorro Plan Futuro.

La consideracion de los principales efectos negativos sobre los factores de sostenibilidad se realiza a
través del desarrollo, analisis v seguimiento de estos indicadores. En efecto, Reale Vida sigue un proceso
de analisis y seguimiento de los indicadores PAI, que permite verificar la evolucion temporal de los
indicadores, observando su desempeno vy evolucion. En casos de anomalia y/o alto riesgo de impacto
negativo, las funciones corporativas competentes realizan analisis detallados y deciden las acciones
de mitigacion a tomar con el objetivo de minimizar los efectos negativos derivados de las inversiones.

En general, en comparacion con el periodo de referencia anterior, se ha observado un empeoramiento de varios
indicadores PAI, debido tanto al incremento de la cartera considerada como al aumento de los datos disponibles.

A partir de este informe, los indicadores PAl se calculan con un enfoque de "All Investment”, utilizando el
sistema de gestion de la empresa y supuestos metodologicos internos. Para garantizar la comparabilidad
con los datos de anos anteriores, calculados utilizando el proveedor MSCI con un enfoque de “Relevant
investment” (considerando exclusivamente las inversiones para las cuales el indicador es aplicable), se
ha procedido al recalculo de los indicadores PAl de 2022 y 2023 con la misma logica utilizada este ano.

El analisis respecto a los anos 2023 y 2024 esta detallado en la seccion “6. Comparacion Historica”
De acuerdo con la legislacion vigente', a continuacion de la presente declaracion, se proporciona mas informacion

1 Considera el articulo 4, parrafo 1, letra a) del Reglamento Europeo (UE) 2019/2088 y los articulos 5-9 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288.
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sobre los métodos utilizados para identificar, priorizar, evaluar y gestionar los impactos negativos sobre la
sostenibilidad medidos por los indicadores.

2. Descripcion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

INDICADORES APLICABLES A LAS EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

Indicador de
sostenibilidad en
relacion con las
incidencias adversas

Parametro

Incidencia
ano 2024

Incidencia
ano 2023

Incidencia
afno 2022

Explicacion

Medidas adoptadas,
previstas y objetivos
establecidos para el
proximo periodo de
referencia.

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO

AMBIENTE
Emisiones de 1. Emisiones | 1.1 Suma de las emisiones
gases de efecto | de GEl Emisiones a%gazr)b(?e”&gi;”;rbétsg;
nvernadero g?ngiEtlodf 297,89 en cartera ponderadas )
203,81 238,92 por el peso del valor Reale Vida, con el
(coverage ! ' de cada empresaen la fin de impulsar la
86 570/) (coverage (coverage Cartera. ambito 1 se transicion energética
20k 58,69%) 47,24%) refiere a las emisiones hacia un mundo de
y o ’ o, A - ; L
producidas directamente | bajas emisiones de
por la empresa. carbono, excluye del
universo de inversion
alas empresas cuyas
emisiones potenciales
1.2 Suma de las emisiones derivan en mas del
Emisiones de carbono de ambito 2 | 10% dereservas no
de GEl de (tCO2) de las empresas Egmsgrggi%anlaremrél
ambito 2 60,76 87,85 91,15 Sgrc:{;%rsopger}dvzﬁ%?as total de emisiones
(coverage | (coverage (coverage | Gecadaempresaenia grorfspec;ﬁgg ?esta”es
0 0 0y i .

86,57%) | 58,69%) BT 28 | i aaiones | relacionados con los
relacionadas con el criterios y umbrales
consumo de electricidad. SSnetécnlﬁchl)glﬁsltaan

. Politica de inversion
1.3 Suma de las emisiones responsable (en
Emisiones de carbono estimadas adelante también
smelne, | B
ambito 3 pondatagaspor o | Elsegumiento delos
3.769,14 2.903,72 1.781,18 gﬁjsgrg:;\éanl?; cégrctaecg: permitira favorecer
(coverage | (coverage (coverage | Ambito3se refierea alasempresas

86,57%) 58,69%) 47,24%) emisiones indirectas transicion energética y
producidas por la cadena emprender acciones de
de valor de la empresa mejora.

y gue no se encuentran Con el objetivo de
g]leyn;ro de los ambitos acelerar la transicién
' energéticay
ayudar a financiar
14 Toneladas de emisiones Iavtransformacién
Ermisiones 4.138,48 3.195,38 2.111,25 anuales de ambitos 1,2 | del mix energético,
totales de GEI | (coverage | (coverage (coverage | v3 producidas por las invirte también en
empresas objeto de instrumentos que
86,57%) 58-69%) 59199%) inversion
. generan tanto un
retorno econdémico
2. Huellade Huella de gonela_d_as anudaleGsEI ;?nﬂgf’eﬁglﬂgg;cttlgo
e emisiones de ,
carbono carbono 100,91 92,81 65,05 (Gases de Efecto concreto y medible.
(coverage | (coverage (coverage Invernadero) de ambito ’QSET?@ZJ?;PXSIS'S%”SS
, roducidas por
86,50%) 58,69%) 59,99%) cada\/miﬁén de eumz alineadas con los ODS
invertidos en la cartera. ch:a /-\genlfa 20?0 Pta)ilra
el desarrollo sostenible.
: : . En particular, en lo que
Gumereicad | tensdad Igtteme | ot
empresasen | empresasen | 293:38 71,42 34/62 | cagamilondeeuros | [SRORTESSCO0 S
lasquese | lasquese (coverage | (coverage | (coverage | deingresosdelas 0DS de referencia
7= S presas objeto de h
invierte invierte 96,18%) 58,69%) 59,99%) | inversion son; 0DS 7 (mejorar
a eficiencia
energética y aumentar
significativamente la
4. Exposicion | Proporcion de El porcentaje de la proporcion de energia
aempresas inversiones cartera expuesto renovables en el mix
activas en el en empresas a emigoges con energético mundial) y el
N o o actividades 0DS 13 (tomar medidas
SeCtgr de.tl’?s aCt'\’anenlel 5,32% 1,86% 1,86% relacionadas con los urgentes para combatir
combustibles | sector de los (coverage (coverage (coverage combustibles fosiles, cambio climatico).
fosiles combustibles o o o incluida la extraccion,
fosiles 99,95%) 100%) 100%) procesamiento, y
transporte de productos
derivados del petroleo,
gas natural y carbon.
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dichas empresas
afectan
negativamente a
esas zonas.

5. Proporcién Proporcién Porcentaje de
de produccion de consumo cartera invertida
y consumo de energia no chictocal
de energia no renovable y cansumo v/o
renovable. de produccion produccion
de energia no de energia no
renovable de renovable.
las empresas
donde se invierte
procedente 19,18% 5,17% 14,80%
de fuentes
de energfa no (coverage (coverage | (coverage
renovable en 91,09%) 31,29%) 57,23%)
comparacion
con fuentes
de energia
renovable
(proporcion
respecto de la
totalidad de
las fuentes de
energia)
6. Intensidad Codigo NACE C Intensidad
de consumo 0,01 0,01 0,008 gﬁiﬁrﬁﬁ'
Sires"eecr%? de (coverage (coverage (coverage | energético
alto impacto 1,30%) 1,99%) 1,94%) E)\(,'\B,Le;??n?ffén
climatico. de euros de
Codieo NACE D ingresos de las
0dIigo empresas objeto
0,01 0,000 0,000 de inversion,
(coverage (coverage | (coverage | S eferencia
1 A 4L 54% A alto impacto
3,02%) ,54%) 0,00%) | a
climatico.
Codigo NACE F 0,000
(Construccion) 0,000 0,000 (coverage
(coverage (coverage 0,00%)
1,26%) 0,00%) '
Codigo NACE G
0,000 0,000 0,000
(coverage (coverage (coverage
1,26%) 0,00%) 0,00%)
Codigo NACE H
0,07 0,000 0,000
(coverage (coverage (coverage
3,57%) 0,00%) 0,00%)
Codigo NACE
L (Actividades 0,009 0,008 0,005
Inmobiliarias) (coverage (coverage (coverage
6,77%) 9,81%) 9,11 %)

Biodiversidad 7. Actividades Proporcion de Porcentaje de Reale Vida reconoce la
que afectan inversiones carterainvertida | importancia de realizar
negativamente | en empresas hyanciidad | concrotaah proteccion
gezr?s?gﬁes en g(;grsaec?ggei tiene unimpacto | restauraciony '

€ negativo en la regeneracion de
cuantoala ubicadas en biogdiversidad. Ia%aturaleza yel
biodiversidad zonas sensibles FCOSiStema del que
encuantoala ormamos parte.
biodli-lversidad o De hecho, la Politica
cerca de ellas 0,66% 0,57% 0,0% ASG echL:j\/e_deI -
cu?_n%o (Ijas . (coverage (coverage | (coverage ;Té‘;eéiqoprgslg\s'emon
actividades de 99'95%) 1 00%) 100%) involucradas en

graves controversias
ambientales,
penalizando asi a las
empresas involucradas
en actividades
controvertidas
relacionadas con el
uso de latierray la
biodiversidad.
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Agua 8. Emisiones al | Toneladas de Toneladas ;

8 agua emisiones anuales totales Eei?#%g;g:nrg;odneoce
vertidas al agua (rj:s?dglf;:s promover el uso
generadas por vertidas como sostenible del aguay
las empresas consecuencia mejorar su calidad.
en las que se deactividades | Behecho la Rolitica
invierte por industriales o e i
millén de EUR manufacturegas alas ernpresas
invertidos (media por cadamillon | £ =5 FTIREESES

de euros ]
ponderada) invertidos en la graves controversias
0,00 0,00 000 | o R .
(coverage (coverage (coverage empresas involucradas
0,14%) 0%) 0%) en actividades
controvertidas
relacionadas con
la gestion y el uso
sostenible del agua.
Ademas, Reale Mutua
dirige inversiones en
empresas alineadas con
el ODS 6 de la Agenda
2030 para el desarrollo
sostenible: Agua limpia
y saneamiento.
Residuos 9. Ratio de Toneladas Toneladas
residuos de residuos anuales totales Conel finde f
peligrosos peligrosos dinrefé'iﬁgs Iaorr;i(aii I;ciéi ggcl)gzcer
Y re.Sidu‘.JS Yy residuqs gso%iadas acada impactgos generados
radioactivos radioactivos millén de euros por las decisiones de
generadas por invertidos en la inversion tomadas, la
las empresas cartera. Politica A(?G excluye del
en las que se universo de inversion
invierte por 0,02 0,01 0,01 a las empresas
millon dé EUR (coverage (coverage | (coverage e i
invertidos (media A 10./g 25 32,/g 12 91./g g:ﬁ;ﬁ;&g{govemas
ponderada) +10%) +32%) 91%) penalizando asi a las

empresas involucradas
en actividades
controvertidas
relacionadas con la
liberacion de residuos
peligrosos y radiactivos.

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA
LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO.

Asuntos
sociales y
laborales

10. Infracciones
de los principios
del Pacto Mundial

Proporcion de
inversiones en
empresas que

Porcentaje de
cartera invertida
en emisores
involucrados

de Naciones han estado en violaciones
Unidas y de relacionadas con graves
las Directrices infracciones de 0,00% o relacionadas
de la OCDE los principios (coverage 0,00% 0,00% con sus propias
para Empresas del Pacto o g (coverage (coverage | operacionesy/o
Multinacionales Mundial de las 100%) 100%) 100%) productos.

Naciones Unidas ° o

y de las Lineas

Directrices de

la OCDE para

Empresas

Multinacionales.
11. Ausencia Proporcion de El porcentaje
de procesos y inversiones en dela cartera
mecanismos empresas sin g:ﬁ)i:g?ég ﬁo
de control para politicas para signatarios del
realizar un realizar un Pacto Mundial
seguimiento del seguimiento del de Naciones
cumplimientode | cumplimiento Unidas.
los principios del de los principios
Pacto Mundial del Pacto 1,93% 1,29% 1,27%
de las Naciones Mundial de las
Unidas y de las Naciones Unidas (coverage (cover;age (coveroage
Lineas Directrices | v de las Lineas 99,95%) 100%) 100%)

de la OCDE
para Empresas
Multinacionales.

Directrices de
la OCDE para
Empresas
Multinacionales
osin

Reale Mutua, como
matriz del Grupo,
adhiere a los principios
del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas

y las directrices de la
OCDE para empresas
multinacionales.

Entre los criterios de
exclusion definidos en la
Politica ASG se incluyen
empresas involucradas
en violaciones graves
del Pacto Mundial de

la ONU.

La actualizacion
periddica de la lista

de emisores excluidos
y/o cualquier situacion
grave e imprevisible
derivada de los
rapidos cambios en los
escenarios geopoliticos
y/0 macroeconémicos
podria dar lugar

ala presencia de
posiciones no admitidas
en las carteras.

Estas posiciones se
gestionaran prestando
especial atencion a los
impactos econémicos,
sin que por ello

se comprometa la
rentabilidad de las
carteras, pero con el
objetivo de reducirlos
paulatinamente.
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mecanismos
de gestion de
reclamaciones
0 quejas para
abordar las
infracciones de
los principios del
Pacto Mundial
de las Naciones
Unidas o de las
Lineas Directrices
de la OCDE
para Empresas
Multinacionales.
12. Brecha Brecha salarial Diferencia Comopartedelas
salarial entre promedio entre media entre la estrategias de sostenibilidad
hombres v hombres vy mujeres remuneracion bruta aplicadas a la Cartera, se
. ! P de empleados realizan también inversiones
mUJ‘iFES sin sin ajustar, del las 5,92% 3,66% 1,13% y empleadas, en empresas comprometidas
gjustar empresas en las expresada en con la reduccion de la brecha
que se invierte (Coverage (Coverage (CO\Ierage porcentaje, referida salarial de género.
79,26%) | 38,27%) 30,06%) | 2losemisores
invertidos en la
cartera.
13. Diversidad | Proporcion entre Porcentaje medio Comopartedelas
de género el namero de de mujeres en estrategias de sostenibilidad
de la Junta mujeres en la los Consejos de aplicadas a la cartera, se
; h : : Administracion realizan también inversiones
Directiva Junt;\ Directiva y o de las empresas en empresas comprometidas
gl numerg total 13,24% 7.29% 6,93% de la cartera de con garantizar la
e miembros inversiones. participacion femenina plena
(hombres y (coverage (coverage (coverage y efectivay laigualdad de
mujeres) de la 92,31%) 73,33%) 61,43%) oportunidades de liderazgo
Junta directiva en todos los niveles de toma
en las empresas de decisiones en los ambitos
donde se invierte. e%l'at';gbﬁgg_nom'co ydela
14. Exposicion | Proporcion de El porcentaje la La Politica ASG excluye
aarmas inversiones cartera invertida lainversion en empresas
controvertidas | en empresas en emisores con un que producen armas
! h vinculo industrial con controvertidas. Las posibles
(arm?;:rsonas Iraelfe;ctl]?irggg%sn cglna 0.00% 0.00% 0.00% minas terrestres, gxp_osidcion:jes residuales
municiones en | venta de armas o o . racimo, armas indirectas seran objeto de
racimo, armas controvertidas (coverage (coverage (coverage qul’micés o armas evaluacion, teniendo en
quimicas 99,95%) 100%) 100%) biologicas. Los cuenta las obligaciones para
y armas vinculos industriales con los Asegurados.
Ao incluyen la propiedad,
biologicas) la produccion y la
inversion.

INDICADORES APLICABLES A INVERSIONES EN EMISORES SOBERANOS Y ORGANISMOS
SUPRANACIONALES

Indicador de sostenibilidad

en relacion con las

incidencias adversas

Parametro

Incidencia
ano 2024

Incidencia
afo 2023

Incidencia
ano 2022

Explicacion

Medidas
adoptadas,
previstas

y objetivos
establecidos
parael
proximo
periodo de
referencia.

Medioambientales

inversion

Intensidad de
GEI de los paises
receptores de la

120,01
(coverage
98,81%)

165,28
(coverage
95,73%)

166,87
(coverage
95,73 %)

Media ponderada
de las emisiones
de GEl generadas
por los emisores
soberanos
beneficiarios

de inversiones
por cada millén
de euros de
producto interior
bruto PIB.

La Politica

ASG prohibe
lainversion en
paises que no
hayan ratificado
el Acuerdo de
Paris estipulado
entre los estados
miembros de

la Convencién
Marco de las
Naciones Unidas
sobre el Cambio
Climatico, relativo
a lareduccion

de emisiones de
gases de efecto
invernadero y
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en paises no
cooperativos y

de alto riesgo
identificados por
el FATF/GAFI.

asi como en
Terceros Paises
identificados por la
Comision Europea
que presentan
deficiencias

Sociales

16. Paises que
se benefician
de inversiones

Ndmero de
paises sujetos
ainfracciones

Ndmero de
emisores soberanos
con medidas
restrictivas

estratégicas.
En linea con las
estrategias de
sostenibilidad.
Reale Vida

sujetas a sociales (nimero h del - )
violaciones absoluto y ‘SS;”V?Q?O” Ei)rogeo gimé’c'gr ;’{:ﬁg‘?‘én
sociales ndmero relativo de Accién Exterior a npo invertir
dividido entre (SEAE) sobre en paises
todos los paises importaciones y bl
enlos quepse 0-0% 0-0% 0-0% Exportaciones enla {jis\?f)ﬁ]:goﬁ:s
; : artera, asi como su i i
hai ?\Iertlldg) (coverage (coverage (coverage porcentaje sobre el 32‘;55; deons‘“rtud
g?lr}oesnggtaa(jags 100%) 100%) 100%) nimero total de la y convenios
convenios cartera. internacionales.
?/nternacionales Cualq‘welrdporcmn
\acior . marginal de
los principios la cartera se
de Naciones mantendré bajo
Unidas v, cuando V|g|lanC|a y gestion
proceda, las leyes constante.
nacionales
INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN ACTIVOS INMOBILIARIOS
Medidas
adoptadas,
previstas
. - objetivos
Indicador de sostenibilidad . . . . . . Y objetive
en relacién con las Parimetro Incidencia Incidencia Incidencia Explicacién establecidos
& refaci af02024 | ano2023 | afo 2022 P para el
incidencias adversas P
proximo
periodo de
referencia.
Combustibles | 17. Exposicion Proporcion de
fosiles a combustibles Inversiones
fosiles a través en activos
de activos inmobiliarios )
inmobiliarios relacionados con CNaorfef;tiﬁfe”ré?én
la extraCC|0r_1, el N.A. N.A. N.A N.A. directa en Activos
a:Tacenanl'ento' inmobiliarios
el transporte o
la fabricacion de
combustibles
fosiles.
Eficiencia 18. Exposicion Porcentaje de
energética a activos inversiones
inmobiliarios en activos
energéticamente | inmobiliarios
ineficientes energéticamente
ineficientes
N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
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TABLA 2

OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL CLIMA 'Y EL MEDIO AMBIENTE

OTROS INDICADORES DE LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE
SOSTENIBILIDAD

Emisiones 19. Inversiones Porcentaje de Porcentaje de El seguimiento de
en empresas inversiones en cartera invertida en los indicadores

sin iniciativas emisores que no permitira

de reduccion de
las emisiones de
carbono. (Tabla 2,

empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de

toman iniciativas
para reducir

las emisiones

de carbono

seleccionar y
favorecer a las
empresas mas
virtuosas en

indicador 4) carlbono dirigidas encaminadas a la transicion
sgustsed | (coverage | (coverage | (coverage | AR | Sl
"| 99,95%) 100%) 100%) e e s
carteras.

TABLA 3
INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA

LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Lucha contra | 20. Ausencia
la corrupcion | de politicas

Proporcion de
inversiones en

Porcentaje de
cartera invertida
en emisores que

En linea con la
Politica ASG, y con
las exclusiones

activay de lucha entjdades sin no cuentan con previstas para
pasiva contra I.a, politicas de |UCha., politicas de lucha los bonos del
corrupcion contra la corrupcion anticorrupcién Estado, Reale Vida
activay y el soborno activas y pasivas. presta especial
pasiva coherentes con atencionano
(Tabella 3, la Convencion invertir, o invertir
indicador 15) | de las Naciones en PD_FCIClme;
Unidas contra la (coverage (coverage (coverage arginales de
Corrupcion. 99,95%) 100%) 100%) emisores que no

adopten politicas
de lucha contra

la corrupcion
activa y pasiva.
Las posiciones
marginales en

la cartera seran
monitorizadas y
vigiladas de forma
continua.

Teniendo en cuenta las obligaciones contractuales y regulatorias con los clientes-tomadores vy el balance
patrimonial de la Compania, Reale Vida pretende mitigar los efectos negativos derivados de sus decisiones de
inversion reduciendo las posiciones de mayor impacto, y utilizando también los valores de los indicadores PAI para
definir sus actividades de gestion de la cartera.

3. Descripcion de las politicas para determinar y priorizar las principales incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad.

Consideraciones generales

Reale Vida gestiona los principales impactos negativos de los factores de sostenibilidad derivados de sus decisiones
de inversion mediante la aplicacion de la Politica de inversion responsable del Grupo vy la Politica de Gestion de
Riesgos de sostenibilidad del Grupo.
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La nueva Politica de inversion responsables del Grupo ratificada en su Gltima version por el Consejo de
Administracion de la Compania el 25 de febrero de 2025, en continuidad con la version anterior de la Politica del
2022, y tiene como objetivo definir y formalizar, dentro del Grupo Reale, las estrategias en materia de inversiones
responsables.
La supervision de las inversiones responsables es realizada por las estructuras que ya participan en el proceso de
inversiones. En particular, en lo que respecta a la politica:
» el Consejo de Administracion define y aprueba la “Politica de inversion responsable de Grupo” y evalla su
coherencia con respecto a la actividad global llevada a cabo por la Compania en el ambito de la sostenibilidad;
» |la Comision de Inversiones del Grupo examina, evalia vy orienta las inversiones
de  conformidad con las  directrices vy  limites  establecidos por la  Politicg;
» el Comité de Sostenibilidad del Grupo examina la Politica para verificar y garantizar que las indicaciones sobre
finanzas responsables contenidas en la misma son consistentes con la estrategia de sostenibilidad del Grupo.
» |a Alta Direccion es responsable de la implementacion, mantenimiento y seguimiento, apoyada para sus
respectivas areas de competencia, por las funciones del Grupo;
La Politica prevé los siguientes criterios de gestion responsable en el ambito de las inversiones mobiliarias:
» criterios de exclusion tanto por sector como por pais;
» Integracion de estrategias ASG y best-in-class;
» estrategias de inversion tematica e inversion de impacto;
» seguimiento de los fondos alternativos, excluyendo a todas las gestoras que no se adhieran a los Principios
de Inversion Responsable (PRI) y favoreciendo los productos clasificados segin el art. 8 o el art.9 de
conformidad con el Reglamento SFDR.

La Politica de Gestion de Riesgos de Sostenibilidad de Grupo ha sido formalizada por Reale Mutua v ratificada por
primera vez, por el Consejo de Administracion de Reale Vida, el 28 de noviembre de 2024. La funcion responsable
de laimplementacion y actualizacion del documento es Group Chief Risk Management Officer. La Politica define los
riesgos, los métodos de evaluacion/medicion y el correspondiente gobierno para garantizar su correcto seguimiento
y define los limites cualitativos y cuantitativos de los riesgos asumidos segin el Marco de Apetito al Riesgo. Con
referencia especifica a los riesgos de sostenibilidad, la Politica formaliza los métodos de gestion y los compromisos
para integrarlos en el marco mas amplio de gestion de riesgos del Grupo, centrandose también en los posibles
efectos negativos asociados con el proceso de toma de decisiones de inversion. De esta forma, el analisis financiero
se integra con las consideraciones ambientales, sociales y de gobernanza de acuerdo con el Reglamento (SFDR).

Por Gltimo, el 21 de marzo de 2023, el Consejo de Administracion de Reale Vida aprob6 las Directrices relativas
a la identificacion y priorizacion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad y ha
integrado los indicadores en los que actuar prioritariamente en la sesion del 27 de noviembre 2023.

Identificacion y priorizacion de las principales incidencias adversas

Reale Vida ha seleccionado, ademas de los 18 indicadores obligatorios de la tabla 1 del Anexo del Reglamento
Delegado 2022/1288, los indicadores adicionales de las tablas 2 y 3 en base a los siguientes criterios:

» los requisitos senalados por la legislacion;

» los objetivos expresados en el Plan Estratégico del Grupo y en la Politica de inversion
responsable del Grupo, en particular en lo que respecta a las estrategias de exclusion;
= un analisis de la facilidad y nivel de disponibilidad de los datos Gtiles para el calculo de cada indicador dentro
del universo de inversion, considerando el porcentaje de emisores que reportan la informacion necesaria para
esta actividad;

» la coherencia entre los indicadores seleccionados y la estrategia de inversion ASG de los productos
financieros, de modo que las opciones de los inversores combinen la solicitud de inversiones responsables
con la consecucion de rendimientos financieros en linea con sus expectativas;
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A la luz de estos criterios, los indicadores adicionales considerados para el analisis y seguimiento son:

» Inversiones realizadas en empresas que no toman medidas para reducir las emisiones de carbono;
» Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcion activa y pasiva.

Ademas, Reale Vida, en linea con los criterios de exclusion previstos en la Politica de inversion responsable del
Grupo, ha decidido realizar un seguimiento con especial atencion de los siguientes indicadores

2. Huella de carbono.

4. Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles.

5. Proporcion de produccion y consumo de energia no renovable.

8. Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad.

10. Infracciones de los principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas vy de las Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales.

11. Ausencia de procesos y mecanismos de control para realizar un seguimiento del cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales.

14. Exposicion a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas y armas
biologicas).

20. Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcion activa y pasiva.

Descripcion de la metodologia de cdlculo

Los indicadores PAl se elaboran utilizando modalidades especificas de calculo conformes a la normativa vigente y
basadas en una metodologia interna.

El proveedor de informacion seleccionado (MSCI) es consultado para la obtencion de los dltimos datos de
sostenibilidad disponibles de los emisores de inversiones directas y de los fondos de inversion.

Los datos de sostenibilidad se vinculan a las inversiones en cartera por medio del sistema de gestion interno, para
calcular el valor de los KPI de cartera.

Los indicadores PAl anuales, publicados en el PAl Statement, se calculan como el promedio simple del valor nominal
de las posiciones mantenidas al final de cada trimestre, a los cuales se aplican:

» el precio de mercado neto de fin de ano sujeto a reporte, o, como alternativa el dltimo precio disponible (por
ejemplo, en caso de venta, reembolso o accion corporativa realizada antes del final del ejercicio).
» los datos de sostenibilidad mas actualizados vy disponibles en la fecha de preparacion del PAI Statement.

Los indicadores PAI que representan una relacion entre valores se calculan segin el enfoque “All Investment”, en
el cual la formula de calculo prevé que el dato de sostenibilidad se relacione no solo con la componente de las
inversiones aplicables, sino también con la componente de las inversiones no aplicables incluidas en el ambito de
la presente Declaracion. Para los fondos, seglin su composicion, se identifican las partes de inversion aplicables y
no aplicables.

Para los indicadores “de suma’, se consideran los impactos Gnicamente de la parte aplicable.

Mas detalles o excepciones a las reglas de calculo se explican en la tabla a continuacion.
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Descripcion
Valor de la cartera Todos La cartera de inversiones utilizada para el calculo de los indicadores PAl esta
de inversiones representada por su valor de mercado neto correspondiente.
Componente Por componente aplicable se entiende el porcentaje invertido en emisores
aplicable y no corporativos y por componente no aplicable se hace referencia al resto de la
aplicable cartera.

PAI corporativo (empresas beneficiarias de las

inversiones . ) -
) Hace excepcion el PAI 6, para el cual la componente aplicable esta

representada por el porcentaje invertido en emisores caracterizados por
un sector NACE especifico de alto impacto energético (A, B, C, D, E, F, G, H,
L), mientras que por componente no aplicable se entiende el resto de los
emisores corporativos.

1,2,3,4,5,6,7,89,10,11,12,13,14,19,20

Por componente aplicable se entiende el porcentaje invertido en emisores

PAl soberanos y organizaciones supranacionales : :
yorg P soberanos y por componente no aplicable se hace referencia al resto de la

15,16 cartera.

Obtencion
de datos de PAI11.12 13 14 Para los indicadores PAl indicados, en ausencia de datos oficiales, el
sostenibilidad C e e proveedor de informacion los complementa con informacion estimada.
estimados

Gestion de Para los indicadores PAI 1y 2, en caso de que no haya datos de

los datos de sostenibilidad disponibles o el emisor no esté registrado por el proveedor

. MSCI, se realiza una “cobertura” de los datos faltantes. Esto se lleva a cabo
sostenibilidad sobre la porcion de inversiones aplicables, asignando el dato promedio de la
ausentes cartera IBIPs.

La Sociedad ha notado una mayor cobertura de los datos en comparacion

Todos con el pasado v tiene la intencion de mejorar su sistema de gestion de datos
faltantes con el fin de atribuir los datos de sostenibilidad también a las
posiciones de cartera que no los tienen.

Para los indicadores PAI de naturaleza booleana (PAl 4, 7, 10, 11, 14, 19, 20),
dado que solo pueden adoptar valores “verdadero/falso’, no se prevé atribuir
ningln impacto al emisor que no disponga de los datos.

Indicadores PAI
relacionados
con activos
inmobiliarios

PAI17 - 18 No hay activos inmobiliarios directos.

Seguimiento de indicadores PAl

Para evaluar la evolucion de los indicadores PAIl en el tiempo e identificar posibles anomalias, Reale Vida dispone
de un proceso especifico de analisis y seguimiento, de periodicidad trimestral, destinado a monitorear los valores
mostrados por los indicadores e investigar las causas de eventuales anomalias. En base a los resultados obtenidos
para los indicadores PAl y de los analisis realizados, la estrategia de inversion y la actividad del gestor financiero
estaran orientadas a mitigar el impacto generado por la propia cartera sobre los factores de sostenibilidad. Se
abordaran especificamente los indicadores que muestren valores anémalos y se evaluaran acciones mitigadoras.
Las acciones de mitigacion, a modo de ejemplo, pueden consistir en:

» aumento de las inversiones, incluso progresivo, con menor impacto negativo sobre los factores de
sostenibilidad;
» reduccion o venta, incluso progresiva, de inversiones con alto impacto negativo sobre los factores de
sostenibilidad.

Las metodologias descritas tienen en cuenta la probabilidad y la gravedad de los posibles efectos negativos de
las decisiones de inversion, ya que permitiran identificar los principales contribuyentes al desempeno de los
indicadores individuales, teniendo en cuenta también la probabilidad y gravedad de los posibles efectos negativos
de las decisiones de inversion, incluida su naturaleza potencialmente irremediable.
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Fuentes de datos v calidad

Los datos para el calculo de los indicadores PAl se recopilan de fuentes internas y externas: los datos de los activos
de la cartera se extraen de los sistemas de gestion internos, mientras que las métricas de cada emisor necesarias
para el calculo de los indicadores PAI son proporcionadas por MSCI.

Los datos proporcionados por MSCI se basan tanto en la informacion publicada directamente por los emisores
(como los informes de sostenibilidad vy los sitios web corporativos), como en los datos publicados indirectamente
por asociaciones de sector, agencias gubernamentales y proveedores terceros de datos financieros. MSCI también
se compromete a comunicarse directamente con los emisores para promover la difusion pablica de la informacion
cuando ésta no sea facilmente accesible, y a cubrir la falta de datos mediante el uso de estimaciones.

4, Politicas de Implicacion (engagement)

Debido a que la Compania no invierte directamente en acciones de empresas cotizadas, no dispone de una politica
de implicacion.

5. Referencias a estandares internacionales

Las iniciativas de Reale Vida en el campo de las inversiones sostenibles representan un elemento esencial dentro
del marco general de actividades y acciones que Reale Vida desarrolla en favor de la creacion de valor econémico
sostenible tanto desde el punto de vista social como ambiental.

En la definicion de las politicas y estrategias que subyacen a sus decisiones de inversion, coherentemente con sus
ambiciones en términos de generacion de valor sostenible, la Compania se basa en diferentes estandares y normas
internacionales, entre ellas:

» Pacto Mundial de la ONU

Desde 2017 Reale Mutua, como empresa matriz, esta adherida a los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas.

El cumplimiento de estos principios determina la exclusion de la cartera de inversiones de todas las empresas
involucradas en violaciones graves del Pacto Mundial de la ONU, tal como se establece en las politicas de exclusion
establecidas en la Politica de inversiones responsables del Grupo? .

Los indicadores PAI considerados relevantes para medir el cumplimiento y alineamiento con el Pacto Mundial de
Naciones Unidas por parte de las empresas en las que se invierte son:

- 10: Violaciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las directrices de la
Organizacion para la Cooperacion vy el Desarrollo Econdmicos (OCDE) para empresas multinacionales;

- 11: Ausencia de procesos y mecanismos de control para realizar un seguimiento del cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales;

- 20: Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcion activa y pasiva.

2 Reale Group, Politica de inversion responsable del Grupo, ed. 2025.
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» Principios para la Sostenibilidad en Seguros (PSI)

En febrero de 2023, Reale Mutua, como empresa matriz, firmo los Principios de Naciones Unidas para la
Sostenibilidad en Seguros (PSI)

En particular, en lo que respecta a las inversiones, se observa el primer principio sobre la integracion en los procesos
de toma de decisiones de los aspectos ESG relevantes para nuestra actividad como aseguradoras, concretamente
el subpunto relativo a los criterios de inversion.

Los indicadores PAI considerados relevantes para medir el cumplimiento y alineamiento con los PSI son: del 7 al 9
y del 12 al 18.

» Acuerdo de Paris

Reale Vida, aunque no es firmante del Acuerdo de Paris, suscribe las recomendaciones incluidas en el mismo para
contribuir a la consecucion de los objetivos climaticos adoptados en el Acuerdo.

En particular, conforme a la Directiva (UE) 2022/2464, conocida como Directiva de Informes de Sostenibilidad
Corporativa (CSRD), laCompania se compromete aadoptar un Plan de Transicion para mitigar los cambios climaticos,
destinado a garantizar que el modelo y la estrategia empresariales sean compatibles con la transicion hacia una
economia sostenible y con la limitacion del calentamiento global a 1,5 °C, en linea con el Acuerdo de Paris en el
marco de la Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico.

En este sentido, quedan excluidas de la cartera de valores de la Compania las inversiones en empresas que se
encuentran involucradas en graves controversias ambientales o en paises que no han ratificado el Acuerdo de
Paris. Reale Vida también implementa estrictas restricciones a las inversiones en sectores con un alto impacto en
el medio ambiente, como las empresas que operan en los sectores del carbon, del petrdleo y el gas de esquisto.

En particular, en linea con las estrategias de exclusion descritas anteriormente, Reale Vida ha elegido entre los
indicadores PAl ambientales adicionales, el indicador “Inversiones realizadas en empresas sin iniciativas de
reduccion de las emisiones de carbono” que permite identificar la participacion de las empresas en la cartera que
no han adoptado iniciativas de reduccion de emisiones.

Los indicadores PAI que la Compania considera relevantes para medir el cumplimiento de los principios y los
objetivos al Acuerdo de Paris son: del 1al 6y el 19.

Escenario climdtico con vision de futuro

Reale Vida es consciente de los impactos a largo plazo vinculados al cambio climatico, y realiza analisis de escenarios
sobre activos para fines ORSA?, evaluando los riesgos y oportunidades vinculados al cambio climatico. En particular,
para este gjercicio, Reale Group hace uso de la herramienta Climate VaR proporcionada por el proveedor externo
MSCI.

Con respecto a la metodologia Climate VValue-at-Risk (Climate VaR), la herramienta esta disefiada para proporcionar
una evaluacion prospectiva basada en el desempeno para medir los riesgos vy oportunidades relacionados con el
clima en una cartera de inversiones. El modelo totalmente cuantitativo ofrece informacion sobre como el cambio
climatico podria afectar las valoraciones de las empresas. En el proceso de evaluacion de riesgos y oportunidades
climaticas, el objetivo principal es comprender cuales pueden ser los diversos impactos del cambio climatico sobre
los propios activos, considerando tres pilares fundamentales: riesgos fisicos, riesgos de transicion y oportunidades
tecnologicas en un horizonte temporal de largo plazo. Posteriormente se calculan los costes e ingresos potenciales.
Las proyecciones de costes e ingresos relacionadas con los tres riesgos se aplican a cada activo individual y se
evalGan los impactos en todas las clases de activos subyacentes. Una vez calculados los tres componentes, se
procede a la agregacion sumandolos para obtener el Climate VaR final. Este valor se expresa como un porcentaje

3 Own Risk and Solvency Assessment, de conformidad con la Directiva Solvency Il (2009/138)
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(positivo o negativo) que modifica el valor del titulo en cartera.
6. Comparacion historica

Los datos de los PAI Statement 2022 y 2023 (publicados respectivamente en 2023y 2024) se calcularon utilizando
el proveedor MSCI con la perspectiva “Relevant investment”, es decir, considerando exclusivamente las inversiones
para las cuales el indicador es aplicable.

A partir de este informe se aplica el enfoque “All Investment” y para los calculos se recurrio al sistema de gestion
empresarial y a supuestos metodoldgicos internos.

Para garantizar la comparabilidad con los datos de anos anteriores, estos dltimos también se recalcularon segtn
el enfoque “All Investment”.

A continuacion, se detallan los impactos de los efectos negativos en los factores de sostenibilidad del afio 2024
respecto a los datos de 2023 contenidos en las tablas del apartado 2 (“Descripcion de los principales efectos
negativos en los factores de sostenibilidad”):

INDICADORES
PAI

NOTAS RELATIVAS A LA COMPARACION HISTORICA

Los valores de los indicadores mejoran respecto al periodo anterior.

PAIn.1.2,13,15 Las acciones emprendidas han favorecido la mitigacion de los impactos generados por la cartera.

Los valores de los indicadores han sufrido ajustes tras la actualizacion de la metodologia de calculo del proveedor de

PAIn. 19 informacion, influyendo en consecuencia en los datos relativos a los impactos generados por la cartera.

Los valores de los indicadores estan en linea con el periodo anterior o con diferencias no particularmente significativas. Durante
el futuro seguimiento trimestral, se evaluaran acciones de mitigacion especificas con respecto a los impactos generados por la
cartera.

PAIn. 7,10, 14 16,
20

Los valores de los indicadores se observaron atentamente, pero se consideraron secundarios porque estaban relacionados con
PAIn.6 sectores de actividad especificos.
Durante el futuro seguimiento trimestral se evaluaran acciones de mitigacion especificas.

Los valores de los indicadores empeoran respecto al periodo anterior y se debe principalmente: (i) al aumento de la cartera
PAIn. 1.1, 1.3, considerada (inclusion en el perimetro de los indicadores PAI de nuevos productos financieros), y por lo tanto los valores
14.2 3 4 5 9 expresados en términos absolutos de los |nd|ca_1dore§ (e.g. 1.1,1.3, 1.4) han aumentado; (ii) y al aumento de los datos disponibles,
s S =S T = =y ya que durante el 2024 la cobertura de datos disponibles haya aumentado.
11,12 Durante los futuros seguimientos trimestrales, se evaluaran posibles acciones de mitigacion especificas con respecto a los
impactos generados por la cartera.

En general, para la cartera de Reale Vida, se considera que existen varios elementos que afectan la evolucion de los
indicadores, provocando una volatilidad que no esta relacionada Gnicamente con las decisiones de inversion, y, por
lo tanto, la comparacion historica con los anos anteriores podria seguir estando influenciada por estos factores, al
menos para algunos KPI.

En particular, sobre la cartera en cuestion se ha observado un empeoramiento de varios indicadores PAI, esto se
debe tanto al incremento del portafolio analizado, lo que ha generado un aumento en los valores expresados en
términos absolutos de algunos KPI, como al aumento de los datos disponibles.

La Compania continuara, en consonancia con la evolucion regulatoria, realizando los mayores esfuerzos posibles
encaminados a hacer mas eficiente la solidez y comparabilidad de los datos, con el fin de evaluar maniobras de
cartera capaces de generar una reduccion de los impactos sobre los factores de sostenibilidad.

Actualizado: junio de 2025



